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PLACERINGSREGLEMENTE
Jor SEKO — Facket for Service och Kommunikation

1. Inledning, syfte och malsdattning

Detta reglemente géller frdn och med kongressen 2013 och till nastkommande kongress.
Anm. Att reglementet giller till ndsta kongress innebér att reglementet omprovas nésta gang
ar 2017 eller pd kommande drsmoten.

1.1 Syfte med placeringsreglementet

Placeringreglementet ska vara ett styrinstrument och ett hjilpmedel for de personer, inom och utanfor SEKO (i
fortsattningen kallat *féorbundet”), som dagligen arbetar med den finansiella verksamheten. Genom att ansvar,
befogenheter, avkastningskrav och regler definieras och klarldggs skapas forutsattningar for ett snabbt och
korrekt beslutsfattande. Reglementet delas upp i tva delar: konfliktdel och strategisk langsiktig
kapitalforvaltning

1.2  Malsittning for forbundets medels och tillgangsforvaltning

Forbundet ska forvalta sina tillgédngar i syfte att tillgingarnas avkastning ska ge forbundet en god ekonomisk
konfliktberedskap samt ge basta mojliga stod &t forbundets huvudverksamhet, d.v.s. den fackliga
verksamheten.

Detta innebar:

e att tillgdngarna ska forvaltas sé att de, med begriansat risktagande, ger en hég avkastning och

att tillgdngarna snabbt kan omvandlas i pengar, alternativt har ett hogt stabilt beldningsvarde i

niva med tillgdngarnas redovisade virde.

e Forbundet ska séledes bedriva en affirsméssig och aktiv kapitalforvaltning. Forvaltningen

ska hanteras sakkunnigt genom diskretionar forvaltning/fondférvaltning och/eller i egen regi. Forvaltningen

ska fullgoras enligt de riktlinjer som f6ljer av detta placeringsreglemente.

Avkastningsmalsattningen varierar for olika delarna av forvaltningen och aterfinns under avsnitt 4



2. Organisation och Ansvarsfordelning

Placeringsbeslut fattas pa féljande nivaer inom SEKO.

Kongress/Arsméte

Forbundsstyrelsen (Fbs)

Verkstallande utskott (Vu)

Kongressen/arsmotet faststéller riktlinjerna for SEKO:s placeringar genom faststéllande av
placeringsreglemente.

Fbs beslutar om placeringar i enlighet med kongressbeslut.

Vu beslutar om placeringar enligt delegationsbeslut fran férbundsstyrelsen.

Forbundskassoren ansvarar for att medelsférvaltningen verkstills i enlighet med riktlinjerna i detta
reglemente.

Forbundsstyrelsen bar det 6vergripande ansvaret for att forbundets tillgdngar och skulder férvaltas i enlighet
med denna policy som ir faststilld av Kongress/Arsméte.

Kongress/Arsmétets ansvar

Det #r Kongressens/Arsmotets ansvar att faststilla placeringsreglementet.

Forbundsstyrelsens ansvar

Det ar Forbundsstyrelsen ansvar att:

1.

10.

11.

12.

13.

Forbundsstyrelsen béar det 6vergripande ansvaret for att forbundets tillgdngar och skulder forvaltas i
enlighet med detta reglemente som ar faststilld av Kongressen.

Utse medlemmar i placeringsutskottet. Placeringsutskottet bestar av maximalt fem personer inklusive
forbundskassoéren och ledamoter fran forbundsstyrelsen. Placeringsutskottet kan om sa bedoms viktigt
aven besta av en extern ledamot med dokumenterad hog kompetens inom kapitalférvaltning.

Arligen bedoma behovet av att uppdatera placeringsreglementet.

Faststilla kapitalforvaltningens aktuella placeringsinriktning for att né uttalad méalsittning och riskniva
inom ramen for detta Placeringsreglemente.

Besluta om anlitande av externa forvaltare.

Ta emot utvirderingar av forvaltningen samt folja upp dessa.

Besluta om att avveckla forvaltare som inte uppfyller kraven.

Besluta om inkop och forsiljning av fast egendom

Besluta om inkop och forsiljning av aktier och andelar

Besluta om placering i fonder (motsvarande)

Besluta om diskretionir forvaltning samt faststilla reglemente for forvaltarens placeringar

Besluta om upptagande eller beviljande av 1an
Besluta om borgensatagande och ansvarsforpliktelser



Forbundsstyrelsen kan delegera delar av sitt ansvar till Vu. I de fall delegationsbeslut anvénts ska
forbundskassoren rapportera vilka placeringar som gjorts med anledning av delegeringen.

Verkstdallande utskottets ansvar

14. Om situationen si kraver, fatta sidana beslut som innebar 6vertradelser mot detta

placeringsreglemente om syftet ar att minska forbundets finansiella risk. Sidana beslut ar
interimistiska till ndstkommande forbundsstyrelseméte, da dessa ska rapporteras. Forbundsstyrelsen
ska da fatta definitivt beslut.

Placeringsutskottets ansvar

Placeringsutskottets dr en radgivande funktion for finansverksamheten inom forbundet. Placeringsutskottet ar
ett beredande organ till Forbundsstyrelsen.

Det ar placeringsutskottets ansvar att:

1.

5.

6.

Bevaka forvaltningen samt foresla fordndringar av forvaltningens aktuella placeringsinriktning for att
né uttalad mélsdttning och riskniva inom ramen for detta placeringsreglemente.

Ta fram forslag till uppdatering av placeringsreglementet da detta behovs for att anpassa reglementet
till forandringar i forvaltningsverksamheten eller pa den finansiella marknaden.

Folja upp och utvardera kapitalférvaltningen.
Folja upp och utvirdera externa forvaltare om sddana anlitas i kapitalforvaltningen.
Lopande ta emot riskrapporter fran riskansvarig och folja upp dessa.

Gora fortlopande bedéomningar av att uppstéllda etiska och miljomassiga krav efterlevs.

Forbundskassorens ansvar

Forbundskassorens ansvar ar att:

Ansvara for den lI6pande verksamheten inom finansverksamheten.
Vara sammankallande for placeringsutskottets méten.
Besorja att riskrapporter tillhandahalls placeringsutskottet.

Foretrada forbundet gentemot extern part.



3. Generella principer och agarpolicy
3.1 Grundlaggande utgangspunkter

3.1.1 Etik

Verksamheten ska bedrivas i linje med den etik som ska pragla arbetarrorelsen. Detta innebér bl.a. att utéver
avviagning mellan avkastning och risk ska ocksa etiska aspekter beaktas i placeringsverksamheten. Med detta
avses att placeringar inte ska ske i foretag som forknippas med oacceptabla arbetsférhéllanden, barnarbete,
vald, droger, prostitution, kriminell verksamhet eller i foretag som inte tar sitt miljoansvar.

Placeringar ska heller inte ske i foretag som bedriver antifacklig verksamhet. Detta iakttages genom att
placeringar i normalfall ska ske i vilkdnda och vilrenommerade féretag. Infér eventuella placeringar i mindre
vilkanda foretag ska ambitionen i dessa fall vara att utréona huruvida foretaget bedriver etisk tveksam
verksamhet.

Vid osdkerhet av etiska skil ska grundregeln vara att avstd frdn placering. Om placering trots kontroll skett i
oetisk verksamhet ska engagemanget snarast upphora.

De forvaltare som SEKO anlitar ska i sina investeringsprocesser och forvaltningsprodukter (fonder) sikerstilla
att dessa etiska regler efterlevs.

3.1.2 Oberoende

SEKO:s verksamhet stiller krav pa hog likviditet och hog soliditet. Denna utgdngspunkt beror pa att den
fackliga verksamheten ska kunna bedrivas utan begransningar baserade pa ekonomiskt beroende.

Detta innebar att:
SEKO ska inte ha ldngsiktiga skulder.
For den l6pande verksamheten ska medel placeras kortfristigt och med mycket hog likviditet.

Medel avsedda att anviandas vid eventuella arbetsmarknadskonflikter ("konfliktdelen”) ska placeras i
realiserbara tillgangar sdsom fastigheter, aktier och obligationer i syfte att uppné god avkastning med lag
riskniva. Hansyn ska tas till likviditetskrav som kan folja av varje given situation.

Utover medel for 16pande verksamhet och konfliktdelen kan SEKO &dga andra tillgadngar (strategiska delen)
under forutsattning att dessa tillgdngar stodjer den fackliga verksamheten och/eller ar till fordel for
medlemmarna.

Tillgdngarna ska redovisas pa sddant sitt att dess olika syften framgar.

3.2 Agarpolicy

I de fall forbundet, som 4gare i bolag (motsvarande), aktivt deltager i bolagets verksamhet
aligger det forbundets foretriadare att verka for att de regler som géller i detta
placeringsreglemente ocksa sa 1angt mojligt blir tillampliga i bolagets kapitalforvaltning.
Med begreppet “dgare” och “aktivt deltager” avses att forbundets dgande medfor ett operativt
ansvar for verksamheten.

Placeringar inom medelsférvaltningen (konfliktdelen samt strategiska delen) ska inte ske i sédan omfattning att
Forbundet far ett betydande inflytande i ett enskilt bolag.



4. Forvaltning.

4.1 Avkastningsmal.

Medel avsedda att anvandas vid eventuella arbetsmarknadskonflikter ("konfliktdelen™) ska

placeras i realiserbara tillgdngar sasom fastigheter, aktier och obligationer i syfte att uppna

god avkastning med 1ag riskniva. Inriktningen pa forvaltningen av dessa medel skall ha sitt fokus pé ett
viardebevarande snarare dn ett fokus pd avkastningsmaximering.

Avkastningsmalet for konfliktdelen dr att den ldngsiktiga avkastningen ska ha en real avkastning (jfr
inflationen méatt som KPI) om ldgst 2,0 % (f.n. 4,0 %, vilket motsvarar 2,0 % plus inflation pa 2 %) i snitt
over en konjunkturcykel (normalt 5 &r) pa portféljens medel, och samtidigt ge en positiv och stabil
avkastning oavsett marknadsriktning samt maximera avkastningen inom de ramar som policyn ger

Medlen i den strategiska delen har en ldngre placeringshorisont dn konfliktdelen och kan darfor tilldtas ta
négot hogre risk.

Avkastningsmalet for den strategiska delen ar att den langsiktiga avkastningen ska ha en real avkastning
(jfr inflationen matt som KPI) om lagst 4,0 % (f.n.6,0 procent, vilket motsvarar 4,0 % plus inflation pa 2 %)

i snitt 6ver en konjunkturcykel (normalt 5 ar) pé portfoljens medel, och samtidigt ge en positiv och stabil
avkastning oavsett marknadsriktning samt maximera avkastningen inom de ramar som reglementet ger.

4.2 Tillatna tillgangsslag

Gemensamt for Konfliktdelen och den Strategiskadelen kapital dr att det far placeras i f6ljande
tillgdngsslag:

= Rintebdrande vardepapper noterade i svensk valuta.
= Svenska och utlindska aktier samt aktierelaterade instrument.

=  Alternativa tillgdngar sdsom hedgefonder, fastigheter eller andra finansiella placeringar som genom att
ha lag korrelation till 6vriga tillgdngar i portfoljen ar avsedda att minska portf6ljens totala risk.



4.3 Tillgangsfordelning och gemensamma regler.

4.3.1 Konfliktdelen

Procenttalen i féljande tabell anges limiter for lagsta och hogsta andel, som respektive tillgadngsslag far
utgora av portfoljens totala marknadsvirde.

TILLGANGSSLAG FORDELNING

Minimiandel % Normalandel % Maximiandel %
Aktier 0 25 30
Realrantor o) 0 30
- Duration 0 ar 10 ar 20 ar
Nominella rantor 70 75 100
- Duration O ar 3 ar 5ar
Alternativa placeringar 0] 0] 15
Likvida medel o) 0 5

4.3.2 Den strategiska delen

Procenttalen i féljande tabell anges limiter for lagsta och hogsta andel, som respektive tillgdngsslag far
utgora av portfoljens totala marknadsvirde.

TILLGANGSSLAG FORDELNING

Minimiandel % Normalandel % Maximiandel %
Aktier o) 55 60
Realrantor o) 0 50
- Duration 0 ar 10 ar 20 ar
Nominella rantor 40 45 100
- Duration O ar 3 ar 5ar
Alternativa placeringar 0] o] 15
Likvida medel o) 0 5

Berdkning av portfoljens virde och limit

Vid berdkning av limit skall tillgdngarna véirderas med ledning av gédllande marknadsviarde. Om sadant
saknas far forbundskassoren pé objektiv grund faststélla virdet.



Atgdirder vid limitavvikelser

Om limit 6verskrids ska tillgdngar avyttras i motsvarande man sa snart lampligen kan ske, dock senast
inom 60 dagar efter 6vertradelsen, varvid skilig hdansyn ska tas till den risk som 6verskridandet innebar
for portfoljen som helhet. Motsvarande giller om limit underskrids, varvid tillgdngar anskaffas s snart det
lampligen kan ske.

Vidare ska 6ver- respektive underskridandet rapporteras snarast till placeringsutskottet och
forbundsstyrelsen.

4.3.3 Aktieplaceringar

Portf6ljernas svenska och utlindska aktier ska vara bérsnoterade. Detta innebér att aktierna ska vara
foremal for regelbunden handel péa auktoriserad marknadsplats som &r 6ppen for allménheten och som
styrs under tillsyn av myndighet. Utldndska virdepapper som noteras pa Stockholmsbo6rsen inkluderas €j i
svenska aktier. Vid nyintroduktioner kan avsteg fran borsnotering goras under forutsittning att aktierna
har for avsikt att borsnoteras inom ett ar.

Hogsta andel investerat i en enskild aktie dr 10 procent av respektive aktieportfolj. Undantag fran detta far

goras om ett enskilt bolag har en indexvikt (for svenska aktier SIX Return Index, for utlindska aktier MSCI
World Index) som Overstiger 10 procent kan maximalt upp till bolagets indexvikt investeras.

Blankning av enskilda virdepapper far ej ske. Utldning av innehavda aktier dr inte tillatna.

Vid investering i fonder eller strukturerade produkter ska limiterna ovan beaktas och underliggande
tillgang fordelas pé respektive emittent om underliggande tillgang ar aktier. Vidare skall inte investering i

strukturerade produkter och fonder som innehéller belaning inom instrumentet ske.

Investering i aktiefonder och enskilda aktier i annan valuta dn SEK ska beslut tas om investeringen skall
valutasikras eller ej.

Vid investering i fonder dir de underliggande aktierna &r noterade i annan valuta d4n SEK, och dven om
fondandelarna handlas i SEK, skall sarskilt beslut tas av placeringsutskottet om valutasdkring skall goras
eller ej.

Vid placeringar i strukturerade produkter ska nominellt belopp vara kapitalgaranterat till 100% med
maximalt 10% overkurs. Emittenten/garanten av den strukturerade produkten ska lagst ha kreditbetyget
A-/ As.

Den geografiska fordelningen pa aktieportfoljen bestdms av placeringsutskottet.

4.3.4 Derivat och optioner

Derivatinstrument far anvindas inom tillgdngsslaget aktier. Beslut om detta tas av placeringsutskottet.



4.3.5 Rantebarande placeringar

Placering i rantebiarande viardepapper far goras forutsatt att utgivaren/emittenten har ett hogre kreditbetyg an
BBB-/ Baas-. Nir det giller den strategiska delen far placering i High Yield fonder med ldgre rating &n BBB-
goras upp till max 15%. Placering i High Yield far bara ske via diversierade fonder vilket minskar risken.

4.3.6 Alternativa investeringar

Placering i Alternativa Placeringar far goras. Exempel pé sddana tillgangar ar fastigheter, valutor, ravaror,
onoterade aktier och hedgefonder. Placering i alternativa investeringar kan goras efter sarskilt beslut av
placeringsutskottet

4.3.7 Index

Som jamforelsetal for de olika tillgdngsslagen ska foljande index anvéandas:

Tillgangsslag Index
Svenska nominella rantebarande OMRX Bond eller motsvarande
vardepapper
Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande
.. . MSCI World(total return i SEK) eller motsvarande
Utlandska aktier
P, Relevant jamforelseindex for den aktuella
Alternativa tillgdngar investeringen

4.3.8 Valuta

Réntebarande placeringar i annan valuta dn SEK bor valutasdkras. Handhavande av valutarisker beslutas i
sarskild ordning, d.v.s. vid vilka tillfdllen och vid vilka omstindigheter valutasidkring skall ske. Detta beslut tas
av placeringsutskottet.

4.3.9 Investeringsfonder

Godkénda investeringsfonder inom tillgdngsslagen ar fonder fran fondbolag som har erforderligt tillstdnd av
Finansinspektionen eller motsvarande utlindsk myndighet.

4.3.10 Hanteringsrisk, motparter samt forvaring

Med hanteringsrisker asyftas den risk for forluster som uppstér pa grund av bristande
kunskap, medvetna eller omedvetna felaktigheter begdngna av andras eller egen personal och
déliga system och rutiner.

Dessa risker hanteras genom att bygga en stabil organisation for kapitalférvaltningen

med klara ansvars- och befogenhetsgrianser samt att tillse att verksamheten bedrivs med
dndamalsenliga och sékra rutiner. Det dr ocksd nédvandigt att gora lopande beddmningar av

de affarsrelationer som etableras. Nar diskretionir forvaltning sker ska som forvaltare anvindas sddana
institutioner som godkénts av Finansinspektionen och som &tnjuter gott fortroende inom sitt omrade.

Godkénda motparter vid transaktioner med férbundets tillgdngar ar:

e Virdepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand for handel med finansiella instrument for
annans rakning i eget namn, enligt 2 kap 1 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden efter att
godkénda avtal 4r undertecknade av bada parter.

¢ Utlandska institutioner som har tillstind motsvarande det som anges enligt ovan och som star under
tillsyn av myndigheter eller annat behdrigt organ, efter att godkénda avtal dr undertecknade av bada
parter.



Godkénda motparter vid forvaltning av kapital ar:

e For diskretionir forvaltning de vardepappersbolag som har finansinspektionens tillstdnd enligt 2 kap 1
§ lag (2007:528) om viardepappersmarknaden.

e TFondbolag som har erforderligt tillstind av Finansinspektionen enligt 2004:46 lagen om
investeringsfonder.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag frén denna princip ar tilldten vid
tillfallen d& det normala forfarandet ar annat, sdsom vid nyemissioner och kop av fondandelar

4.3.11 Likviditetsrisk

Att ha tillgéng till god likviditet innebar att en tillgadng nir som helst gar att silja till ett
marknadsmassigt pris. Likviditeten for ett vardepapper beror t.ex. p4 om det handlas pa en
institutionaliserad marknadsplats eller ej, om villkoren innehaller standardvillkor eller
ovanliga villkor, hur stor det enskilda vardepapperets relativa andel av den totala marknaden
for denna typ av virdepapper ar eller om omséttningen av denna typ av virdepapper normalt
sett ar hog eller 1ag.

Man definierar sdlunda en tillgdngslikviditetsrisk, som att ett vardepapper ej gar att omsitta
till ett pris som motsvarar dess langsiktiga virde.

Ur SEKO:s synpunkt bestér likviditetsrisken av att kortsiktigt inte kunna fa fram medel for
akuta behov trots att man har tillrackliga langsiktiga virden pa tillgdngarna.

4.3.12 Kursrisk

Med kursrisker avses de risker for forluster som intraffar nar kurserna pa marknadsnoterade
vardepapper sjunker. Dessa risker reduceras genom riskspridning. I syfte att begriansa kursriskerna giller
foljande riktlinjer:

Ingen enskild aktieplacering far, berdknat pa anskaffningsvardet, 6verstiga 10 procent av det

totala innehavet av marknadsnoterade aktier.

Om andelen tillfoljd av kursutvecklingen senare skulle bli oproportionerligt stort bor en anpassning ske vid
lampligt tillfdlle. Om ett enskilt foretag har en storre andel av borsens totala viarde dn 10 procent far den
enskilda placeringen uppga till motsvarande andel av aktieportfoljen.

Vid placering i fonder ska kursrisken bedémas pa varje fonds aktiesammansittning.
Forutom traditionell fondforvaltning kan hedgefoérvaltning ske i savil aktier som obligationer
och fondandelarna ska hianforas till nagot av dessa tillgdngsslag.

4.3.12 Ranterisk

Se duration under avsnitt tillgdngsfordelning



5. Rapportering och uppfoljning

5.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portféljens resultat och portfdljens exponering i relation till de
faststillda limiterna i denna placeringsforeskrift.

Aktuell risk i portfoljen ska anges i forhallande till riskbegransningen mot forvaltningsmalet, dvs. den absoluta

forlustrisken.

5.2 Ansvar

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med portf6ljen ska omedelbart rapportera om héndelser som
inte kan betraktas som normala i placeringsverksamheten.

5.3 Rapportering

Rapporter ska sammanstillas enligt f6ljande schema

Rapport Mottagare och rapportansvarig Periodicitet | Innehall
Maénadsrapport Externa forvaltare till Manad Aktuell portfolj, risk och
forbundskassoren/ekonomiadministrationen/ Fasab avkastningsmatt, genomforda
affarer. Se punkt 5.4
Styrelserapport Forbundsstyrelsen frén Placeringsutskottet Tertial (I samband | Aktuell portfolj, risk och
med avkastningsmatt, genomforda
tertialrapport) affarer. Skriftlig kommentar
avseende forvaltning
Arsrapport Forbundsstyrelse och Arsméte/kongress fran placeringsutskott Arligen (1 Aktuell portfolj, risk och
samband med avkastningsmatt, genomforda
bokslut) affdrer. Skriftlig kommentar
avseende forvaltning.
Avvikelserapport Forbundsstyrelsen, verkstillande utskottet Arligen och pa Intraffade 6vertradelser av
forekommen placeringsreglementet
fran placeringsutskottet anledning

5.4 Rapportering fran externa forvaltare.

Senast tio bankdagar efter médnadens utgang ska forvaltarna rapportera till
forbundskasséren/ekonomiadministrationen om portfoljens:

o O T D

D

—_——— ==

Aktuell avkastning i férhéllande till malet.

Marknadsvirden for tillgdngarna och relation till bokfort varde
Avkastning under ménaden, under aret samt fran portféljens start
Procentuella fordelningen mellan olika tillgdngsslag

Forandringar i innehavet av virdepapper samt i forekommande fall férandringar i virdepappernas

kreditbetyg under manaden
f) Genomsnittliga 16ptider och rantekinslighet for innehavet av rantebarande virdepapper
g) Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna , avvikelsens orsak samt vidtagen atgird / forslag till atgard
h) Prestation relativt jaimforelseindex
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5.5 Uppfoljning

5.5.1 Uppfoliningens syfte

Uppféljningens syfte ar att 10pande halla forbundet informerad om portf6ljens resultat, forandringar i
sammanséattningen av tillgdngar samt forandringar i riskniva.

Det ar av yttersta vikt att alla parter 4r medvetna om att alla placeringar genomgar cykler, varfor det kommer

att finnas tidsperioder nir placeringsmalet ej uppfylls eller nar enskilda férvaltare misslyckas med att né sina
forvintade avkastningsmal.
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Bilaga 1.
Liten finansiell ordlista (kélla Finansinspektionen)
A

Aktiefond
En fond som placerar sitt kapital i aktier och andra aktierelaterade instrument. Avkastningen &r i regel
starkt kopplad till hur den aktiemarknad dar fonden investerar utvecklas.

Alternativkostnad
Den avkastning man skulle fa vid den basta alternativa anvandningen av en viss resurs.

Amorteringstid
Den tid inom vilken kunden ska ha betalat tillbaka sitt lan.

Blancolan
Ett 1an som beviljas utan ndgon sékerhet eller borgen.

Blandfond
En fond som placerar sitt kapital i en kombination av aktier och obligationer (rantor).

Blankning
Att sélja aktier som man lanar, i syfte att tjana pengar pa en fallande aktiekurs.

C

Certifikat
Ett vardepapper f6r handel p& penningmarknaden. Ett certifikat ar ett skuldebrev som ges ut av till
exempel en bank eller ett féretag i syfte att Idna pengar. Loptiden &r maximalt ett ar.

D

Derivat

Ett finansiellt instrument som innebéar éverenskommelser om férpliktelser vid en given framtida tidpunkt.
Vérdet pa ett derivat &ar kopplat till en underliggande tillgang. De vanligaste derivatinstrumenten ar
optioner, terminer och swappar.

Diskonteringsranta

En antagen rénta som anvands for att berdkna vérdet av (diskontera) en betalning som ligger i framtiden.
Idén ar att bestimma vilket (mindre) belopp som avsatt i dag skulle vixa med diskonteringsrantan for att
racka till den framtida betalningen. Viktiga exempel ar vardering av ett obligationslan eller en
pensionsférsakring. Anvands for att berakna ett varde pa betalningar som ligger i framtiden, exempelvis
ett forsakringsatagande.
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Diskretionar férvaltning
Kunden 6éverlater genom ett avtal férvaltning av sitt kapital till ett finansiellt féretag. Enstaka placeringar
sker utan radgivning och kunden underréttas i efterhand om vilka placeringar som gjorts.

E

Eget kapital
Post i féretagets balansrékning som visar skillnaden mellan tillgadngar och skulder.

Emission
Innebar att ett féretag ger ut en obligation, eller en annan typ av vardepapper, i syfte att erhalla
finansiering frAn marknaden.

Emittent
Den som ger ut aktier eller andra vardepapper.

F

Fastighetsfond
Inte en fond i lagens mening eftersom fastigheter inte &r finansiella tillgangar. | stallet &r det ofta ett
aktiebolag som &ager fastigheter i vilket man som investerare kdper aktier.

Finansiella marknader
Ett samlingsnamn fér marknader dér finansiella instrument handlas. De fyra viktigaste marknaderna ar
valutamarknaden, rantemarknaden, aktiemarknaden och derivatmarknaden.

Finansiellt instrument
Till exempel aktier, obligationer, fondandelar och statsskuldvéxlar.

Fondandelsfond
En fond som placerar minst tio procent av sitt kapital i andra fonder. | informationen om fonden maste det
bland annat sérskilt anges hur héga kostnaderna f6r dessa andra fonder ér.

Fondbolag
Bolag som har tillstand att bedriva fondverksamhet enligt Lagen om investeringsfonder.

Forvaltningsavgift

Avgift som betalas till ett fondbolag. | avgiften ingar erséattning till fondbolaget fo6r dess arbete samt
kostnader for férvaringsinstitut, tillsyn och revisorer. Vanligen betalas en viss procent av
fondférmdgenheten, till exempel 0,8 procent om éaret.

Forvaringsinstitut
En bank eller ett annat kreditinstitut som férvarar tillgdngarna i en vardepappers- eller specialfond och

som skoter in- och utbetalningar at fonden.

G
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H

Hedgefond

En hedgefond &r i regel en specialfond vilken, som icke Ucits-fond, har friare placeringsregler &n
vardepappersfonder (Ucits). Det ar stora skillnader mellan olika hedgefonder och det finns inte nagon
enkel definition i regelverken. Tanken &r att en sddan fond ska kunna 6ka i varde oavsett hur bdrsen gar,
men &ven en hedgefond kan falla i varde.

Indexfond
En fond som placerar sitt kapital efter hur ett visst aktie- eller rdnteindex &r uppbyggt.

Insider
Person som har tillgang till insiderinformation

Insiderbrott

Den som far insiderinformation och fér egen eller annans rékning kdper eller séljer de vardepapper som
informationen rér begér insiderbrott. Detsamma géller den som med réd eller pa annat satt féranleder
nagon annan att kdpa eller sélja de vardepapper som informationen ror.

Insiderinformation
Information om en inte offentliggjord eller inte allméant kdnd omsténdighet som vasentligt kan paverka
vardet pa vardepappret.

Insynsperson

Nagon som genom sin stéllning i ett bérsbolag anses ha séarskilt goda férutsattningar att fa tillgang till
kurspaverkande information som annu inte ar offentlig om detta bolag. Exempel pa personer med
insynsstélining ar styrelseledaméter, verkstéllande direktér och revisorer.

Insynsregistret
Fl:s offentliga register 6éver insynspersoner, deras aktieinnehav och férandringar i innehaven. Personer
med insynsstéllning &r skyldiga att anmaéla vissa innehav av vardepapper och andringar i innehavet.

Investeringsfond

En fond vars andelar kan I6sas in p4 begéran av andelségare och som bestar av finansiella tillgangar. Ar
antingen véardepappersfond eller specialfond enligt lagen om investeringsfonder. Namnet fond &r inte
skyddat och kan anvandas aven for andra produkter.

J

K

Kapitalbas

Kapitalbasen kan nagot férenklat sdgas vara summan av eget kapital, obeskattade reserver,
primarkapitaltillskott och vissa férlagslan minskad med bl.a. immateriella tillgangar, uppskjuten
skattefordran och innehav i andra kreditinstitut och férsakringsbolag.

14



Kapitalbuffert
Kapital for att tédcka férvantade eller oférvéantade férluster.

Kreditinstitut

Ett begrepp som omfattar bade (i) banker (dvs. féretag som har tillstdnd att driva bankrérelse) och (ii)
kreditmarknadsféretag (dvs. féretag som har tillstdnd att driva finansieringsrérelse). Gemensamt fér (i) och
(i) ar bland annat att féretagen har tillstadnd fran Fl och star under Fl:s tillsyn.

L

Likviditet
Tillgangen pa likvida medel, i forhallande till férfallande skulder. Ofta anvant for att ange ett bolags
betalningsférmaga pa kort sikt.

Likviditetsrisk
Risken fér att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel dkar avsevart.

Listpris
Den utlaningsranta som kreditinstitut presenterar. Till exempel bordntan som finns i dagstidningar och pa
natet.

Loptid
Tidsperiod som aterstar till utbetalning av en skuld eller férfall av en obligation. Ju langre 16ptiden ar,
desto stdrre &r rénterisken.

M

Marknadsrisk
Risken for forluster till féljd av svangningar i réntor, valutor, aktiepriser eller ravarupriser.

.N
o)

Obligation

En rantebarande I6pande skuldférbindelse, eller ett skuldebrev, som ges ut (emitteras) av stat, kommun,
kreditmarknadsbolag, hypoteksinstitut eller stérre féretag. Obligationer har i allménhet Iang I6ptid, minst
ett ar. Obligationens nominella belopp aterbetalas nar 16ptiden gatt ut, daremellan sker periodiska
ranteutbetalningar.

Operativ risk
Med operativ risk menas risken for forluster till f6ljd av inte &ndamalsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
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Option
Rattighet for en kdpare att géra en transaktion med en séljare till villkor som képare och séljare har
kommit éverens om i foérvag.

P

Prestationsbaserad férvaltningsavgift

Avgiften beror pa hur framgéangsrik férvaltningen av en fond har varit jamfért med nagon form av
referensvérde. Till exempel kan férvaltningsavgiften utgéra 20 procent av fondens avkastning éver
OMXS30-index.

Provisionsnetto
Skillnaden mellan intdkter och kostnader fran avgiftsbelagda tjanster.

Q
R

Reallokering

Den allokerade aterbaringen ar inte garanterad och det kan intraffa att den maste minskas, exempelvis till
foljd av att vardet pa férsdkringsbolagets tillgadngar har sjunkit. En sddan sénkning, reallokering, kan géras
gradvis genom en minskning av den avkastning som férs till férsékringskapitalet.

Reglerad marknad
Handelsplats for vardepapper som drivs av en boérs. De bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad
maste folja handelsplatsens regler om till exempel information.

Reporénta
Riksbankens styrranta. Den ranta som bankerna kan lana eller placera till hos Riksbanken pa sju dagar.

Riskpremie
Den extra avkastning investerare kréver i kompensation for att de tar en hdgre risk. | livforsakring ar
riskpremie dven synonymt med beréknad riskkostnad.

Riskvikt

Varde som anvands vid berdkning av riskvagda tillgangar. For att rdkna fram bankens riskvagda tillgangar
multipliceras utlanat belopp med en riskvikt. Riskvikten bestadms utifran hur troligt det &r att Iantagaren inte
kan fullgéra sina laneataganden och varierar saledes mellan lantagarna. HOg riskvikt innebar stérre risk
an en lag riskvikt.

Riskvégda tillgangar
De riskvagda tillgangarna berdknas genom att ett féretags samtliga tillgadngar och poster utanfér
balansrakningen multipliceras med riskvikter.

Réante- och valutaswap
Cross-currency basis swap. Finansiellt instrument for att byta rantefléden mellan tva valutor (exempelvis
svensk rénta mot eurorénta) och i férekommande fall kapitalbelopp.
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Réantebindningstid
Den period under vilken rantan pa ett I&n ar bunden.

Réntefond
Fond som placerar sitt kapital i réntebdrande vardepapper och andra ranterelaterade instrument. Till
exempel statsskuldvéxlar och statsobligationer.

Réantenetto
Skillnaden mellan intakter fran utldning samt réntebarande vardepapper och kostnader for in- och
upplaning i ett foretag.

Réntepunkt
En hundradels procent, det vill sdga 0,01 procent. 100 rantepunkter motsvarar en procent.

Rénterisk
Kénslighetsmatt fér finansiella tillgangar och skulder som méter hur vardet féradndras nar
marknadsréantorna stiger eller faller.

Réanteswap
Instrument for att byta rantefléden (rérliga mot fasta rantor och tvart om) foér att anpassa rantebetalningar.

S

Sanktion

Om ett féretag som star under Fl:s tillsyn bryter mot de regler som géller fér verksamheten kan Fl besluta
om en sanktion mot féretaget. Fl kan t.ex. utfarda féreldggande eller meddela anmérkning. Om en
Overtradelse ar allvarlig kan Fl aterkalla féretagets tillstdnd eller meddela varning. | samband med
anmarkning eller varning kan aven straffavgift komma i fraga.

Solvens
Férmagan att 16sa sina skulder eller sta for sina ataganden till férsakringstagarna.

Spread
Anger vanligen skillnaden mellan tva réntor. P& obligationsmarknaden méats spreaden i rntepunkter.
Aven skillnaden mellan basta kép- och séljkurs for ett finansiellt instrument.

Swap
Ett avtal mellan tva parter att utbyta en viss valuta/ranta mot en annan valuta/rénta under en i férvag
bestadmd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Sékerstillda obligationer

En obligation dar innehavaren har sarskild férmansratt vid en eventuell konkurs. Syftet med sékerstallda
obligationer &r att kreditrisken normalt &r lagre jamfért med obligationer som inte &r sékerstéllda, vilket
medfdr att upplaningskostnaderna sénks.

T

17



U
\")

Valutarisk
Risken att paverkas negativt av rérelser i valutakurser.

Volatilitet
Kurssvangningar for ett finansiellt instrument. Hog volatilitet innebar stora kursrérelser.

Véardepapper
Handling som p& nagot satt kan omsattas i kontanter och ger innehavaren en viss réattighet. Till exempel
aktier och obligationer.
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